STUDIO NOTARILE MARCHETT!
Via Agnello n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N, 11566 di rep. N. 6165 di racc.

Atto di fusione per incorporazione

REPUBBLICA ITATLIANA

L'anno 2021 (duemilaventuno),
il giorno 12 (dodici)
del mese di aprile,
in Milano, in via Agnello n. 18.
Avanti a me Andrea De Costa, notaio in Milanc, l1scrittc pres-
so il Collegic WNotarile di Milano, sono comparsi 1 signori:
- La Corte Luigi Felice, nato a Roma il 9 dicembre 18695, do-
miciliate per 1'incarico in Milano, Via Matteeo Civitali n. 1,
nella sua gualita di procuratore speciale e, come tale, in
rappresentanza della societd per azioni denominata:

"TRecordati Industria Chimica e Farmaceutica S.p.A."
avente sede 1in Milano, Via Mattec Civitali n. 1, codice fi-
scale e numero di iscrizione nel Registro delle Imprese pres-
so la Camera di Commercio di Milano Monza Brianza Lodi: n.
00748210150, iscritta al R.E.A. al n. MI-401832, capitale so-
ciale Euroe 26.140.644,50, interamente versato {di seguito,
anche: la "Societa Incorporante™) soggetta all'attivita di
direzione e cocrdinamentc da parte di Rossini Luxembourg S. a
r.l., munito degli occorrenti poteri per quanto infra in for-
za di procura speciale del 30 marzo 2021 a rogito Neotaio Car-
lotta PDorina Stella Marchetti di Milanc n. 6709 di rep., che,
in originale, si allega soittec "A", nonché in esecuzione della
delibera dell'assemblea in data 17 dicembre 2020 di cui al
verbale a rogito notaio Andrea De Costa in data 23 dicembre
2020 n. 11009/5848 di rep., registrato all'Agenzia delle FEn-
trate DP II Milano UT APSR in data 18 gennaioc 2021 al n. 3400
serie 1T, delibera iscritta al Registro delle Imprese in data
28 dicembre 2020;

- Baccarin Alegsandro, natoc a Dolo (VE) il 25 giugno 1990,
domiciltiato per le rispettive cariche in Milano, wvia Del Vec-
chio Politecnico n. 9, il quale dichiara di 4intervenire al
presente atto nellie rispettive vesti di:
-- amministratore delegato e, come tale, in legale rappresen-
tanza della societa per azioni con unico scocio denominata:y
"Rossini Investimenti S.p.A."
con sede legale in Milano, via del Vecchio Politecnico n. 9,
capitale sociale 82.550.000,00 i.v., codice fiscale & numero
di iscrizione al Registro delle Imprese di Milano Monza
Brianza Lodi: 10428410962, discritta al R.E.A. di Milano al n.
2530577 {(di seguitc anche: "Rossini Investimenti™}, scggetta
all'attivita di direzione e coordinamento da parte di Rossini
Luxembourg 8. & r.l.,
muniteo degll occorrenti poterl per quanto infra, anche al
sensi dell'art. 1295 c.c., in forza della delibera dell'as-

semblea straordinaria di Rossini Investimenti in data 17 di-
cembre 2020 di cui al wverbale del 23 dicembre 2020 n.
11010/5849 di mic rep., registratoc all'Agenzia delle Entrate
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di DP Milano II UT APSR il 18 gennaic 2021 al n. 3405 serie
1T ed iscritto presso 11 Registro delie Imprese di Milano
Monza Brianza Lodi in data 28 dicembre 2020;
-- amministratore delegato e, come tale, in legale rappresen-
tanza della societa per aziceni con unico socic denominata:
"FIMEI S.p.A."
con sede legale in Milano, via del Vecchio Politecnico n. O,
capitale sociale 10.000.000,00 1.v., codice fiscale e numero
di iscrizicne al Registro delle Imprese di Milano Monza
Brianza Lodi: 01001630159, iscritta al R.E.A. di Milano al n.
784291 (di seguito anche: "Fimei"), soggetta all'attivitd di
direzione e coordinamento da parte di Rossini Luxembourg S. a
r.l.,
munito degli ooccorrenti poteri per gquanto infra, anche ai
sensi dell'art. 1395 c.c., in forza della delibera dell'as-

semblea di Fimei in data 17 dicembre 2020 di cui al verbale
in pari data a rogito Notaio Carlotta Dorina Stella Marchetti
di Mitano, n. 6520/4571 di rep., registratc all'Agenzia del-
le Entrate di BP Milano II UT APSR 1'8 gennaic 2021 al n. 945
serie 17 ed iscritto presso il Registro delle Tmprese di Mi-
lano Monza Brianza Lodi in data 23 dicembre 2020,

{le tre deliberazicni sopra citate, di seguito anche, collet-
Livamente, le "Deliberazioni®; Rossini Investimenti S.p.A. e
Fimel S.p.A., di seguito anche, collettivamente, le "Societa
Incorporande'" ¢ le "Societd Incorporate™).

E quindi detti Comparenti, della identitd perscnale dei quali
io nectaio sono certo, nelle sopraindicate rispettive rappre-
sentanze,

premesso che:

a) gli organi amministrativi delle sccieta di cui sopra ebbe-
ro ad approvare un'operazione di fusione per incorporazione
inversa delle societd "Rossini Investimenti S.p.A." e "Fimei
S.p.A." nella societd "Recordati Industria Chimica e Farma-
ceutica S.p.A." (di seguito, anche, la "Fusicne"), predispo-
nendo il relative progetto ail sensi dell'art. 2501l-ter c¢.c.
(di seguito, anche, il "Progetto");

b) le situazioni patrimoniall di riferimento ai sensi e per
gli effetti dell'art. 2501-quater del codice civile sono co-
stituite, gquantc alla Societa Incorperante, dalla relazione
finanziaria semestrale consolidata al 30 giugnoc 2020, redatta
ai sensi dell'art, 154-ter del TUF e approvata dal Consiglic
di Amministrazione di Recordati in data 30 luglio 202¢, e,
gquanto alle Societa Incorporande, dalle situazioni patrimo-
niali al 30 giugne 2020, redatte al sensi dell’articolo
2501l-guater del codice civile e approvate dai rispettivi con-
sigli di amministrazione in data 11 settembre 2020;

c} 1l Precgetto & stato depositato, unitamente agli altri do-
cumenti di cui all'art. 250l-septies <.c. (in gquanto applica-
bile}, presso le sedi legali delle societa partecipanti alla
Fusione sin dal 13 novembre 2020;



dy 11 Progetto & stato depositate in data 6 ottobre 2020 dal-
la Societd Incorporante e quindi iscritto nel comune compe-
tente Reglstro delle Imprese di Milano-Monza-Brianza-Lodi 1in
data 7 ottobre 2020 per tutte le socleta partecipanti alla
Fusione;

@) gli organi amministrativi delle societd partecipanti alla
fusione hanno redattce le relazioni illustrative redatte ai
sensi dell’articole 250l-quinguies del codice civile, nonché,
con riferimente a Recordatil, dellfarticolo 70, comma 2, del
regolamento adottato con delibera Consob n. 11971 del 14 mag-
gio 1929%, in conformitd allo schema n. 1 del relativo allega-
to 345

f) PricewaterhouseCoopers S.p.A., 1in gualita di esperto comu-
ne nominato ai sensi dell’articolc 250l-sexies del codice ci-
vile dal Tribunale di Milano, ha redatto la relazicone sulla
congruita del rapporto di cambioc;

g} trattandosi di un’operazione con parti correlate “di mag-
giore rilevanza”, la Societa Incorporante, in data 7 ottobre
2020, ha messo a disposizione del pubblice, nei termini e con
le modalita previste dalle disposizioni di legge e regolamen-—
tari wvigenti e applicabili, il documento infermative redatto
ai sensi dell’art. 5, ed in confermitda allo schema di cui
all’allegato 4, del Regolamentc approvato dalla Consob con
delibera n. 17221 del 12 marzo 2010, da ultimo modificato c<on
delibera n. 19974 del 27 aprile 2017 per illustrare 1'opsra-
zione di fusione inversa, unitamente al relativo parere favo-
revole del Comitate per le Operazioni con Parti Correlate co-
stituito da Amministratcori Indipendenti, avente a sua volta
in allegato la fairness copinion dell’advisor finanziario in-
caricato dal Comitato, Prof. Pietro Mazzola, relativa alla
congruitd del Rapporte di Cambio, e all’cepinion dell’advisor
fiscale del Comitato:

hy la Fusione & stata notificata, ali sensi del D.L. n.
21/2012, convertito con la L. n. 56/2012, recante “Norme in
materia di poteri speciali sugli assetti societari nei setto-
ri della difesa e della sicurezza nazionale, nonché per le
attivitd di rilevanza strategica neil settori dell’energila,
dei trasporti e delle comunicazioni”, e successivi provvedi-
menti in materia, alla Presidenza del Consiglio deli Ministri,
che, in data 30 ottobre 2020, ha comunicato la chiusura del
relativo procedimento, non sussistendo elementi informativi
circa la minaccia di un grave pregiudizic per l'interesse na-
zionale;

%) Rossini Investimenti S.p.A. e Fimel S5.p.A. hanno approva-
to, rispettivamente In data 25 febbraic 2021 e in data 7 a-
prile 2021, i bilanci di esercizio al 31 dicembre 2020 e i
loro bilanci intermedi al 321 marzo 2021, redatti 1in accordo
con il principio contabile CIC 30:

1) con le Deliberazioni le assemblee delle sccietd parteci-

panti alla Fusione hanno deliberato di approvare 1l Progetto,
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come sopra debitamente d1scritte presso il comune <competente
Registro delle Imprese di Milano-Monza-Brianza-Lodi, secondo
le modalita tutte di cui al Progette medesimo;
m) le Deliberazioni sono state iscritte nel comune competente
Registro delle Imprese di Milano-Monza-Brianza-Lodi in data
23 dicembre 2020 per Fimei e in data 28 dicembre 2020 per Re-
cordati e Rossini;
n) contro le Deliberazioni, come i comparentl mi dichiarano e
confermanco, mnon risultano presentate opposizioni nel termine
di cul all'art. 2503, primoc comma, c.c. e, pertanto, si pud
addivenire alla attuazione della presente Fusione;

premesso altresi che
o} come i comparenti mi dichiaranc e confermano si sono dun-
que correttamente verificate tutte le condizioni previste
all’articolo 12 del Progettc, in quanto:
1. come sopra indicatc alla premessa h), non sono pervenute
comunicazionl della Presidenza del Consiglio dei Ministri i-
nerenti 1'esercizio di wveti e/o rilievi e/o 1'appcsizicne di
condizlioni 1in merito alla Fusione ai sensi della Discipliina
Golden Power;
2. come sopra indicato alla premessa f), si & dato cersc al
rilascio da parte dell’esperto comune nominato ai sensi
dell’articolo 2501-sexies del codice c¢ivile di un parere po-
sitivo circa la congruita del Rapporto di Cambio;
3. non si sono verificati eventl o circostanze che producano
un effetto negative sulle attivita, sul rapporti giuridici,
sulle passivitd e/c sui risultati gestionali delle Socista
Partecipanti alla Fusione, rilevanti e comungue tali da alte-
rare 1l profilo di rischic o le wvalutazioni poste a base del-
la determinazione del Rapporto di Cambio;
4. non sussisteranno, alla data di efficacia della Fusione,
pegni ¢ altrl diritti reali di terzi sulle azioni rappresen-—
tative dell’intero capitale sociale di ¥Fimei e sulle azioni
rappresentative dell’intero capitale sociale di Ressini Inve-
stimenti, sul conti correnti di Fimei & di Rossini Investi-
menti, su eventualli crediti wvantati da Rossini Investimenti
nel confronti di Fimei, nonché garanzie personali prestate da
Rossini Tnvestimenti nell’ambito dell’operazione di acquisi-
zicone indiretta di Recordati da parte di Rossini Investimenti
stessa tramite 1'acquisizione dell’intero capitale sociale di
Fimei, precisandosi al proposito che si & provveduto in data
9 aprile 2021 a perfezionare gli attl necessari alla cancel-
lazione delle seguenti garanzie: pegno sulle azioni rappre-
sentative dell’intero caplitale sociale di Fimei e sulle azio-
ni rappresentative dell’interc capitale sociale di Rossini
Investimentl, sul conti correnti di Rossini Investimenti, su
eventuali crediti wvantati da Rossini Investimenti nei con-
fronti di Fimel, garanzia personale prestata da Rossini Inve-
stimenti nell’ambito della citate operazione di acquisizione
indiretta di Recordati, con efficacia dalia data di efficacia
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della presente Fusicne;

premesso infine che
p) con riferimento al Rapporto di Cambio di cui all'art. 3
del Progettc, alla data odierna, Fimel detiene 108.368.721
(centoottomilionitrecentosessantottomilasettecentoventuno) a-
zionil ordinarie Recordati.

Tutto quanto sopra premesso,

i Comparenti, in attuazione delle Deliberazioni del 17 (di-
classette) dicembre 2020 {duemilaventi), nelle rispettive
predette rappresentanze,

convengene e stipulano quanto segue:

Attuazione della Fusione
1.} ({(Attuazione della PFusione} -~ In attuazione del Progetto

(qui nuovamente allegato, in copia e privo di allegati, sotto

"B"), come sopra approvato, le societd "Recordati Industria
Chimica e Farmaceutica S.p.A.", "Rossini Investimenti S.p.A."
e "Fimei S.p.A." si dichiaranc e riconoscono fuse mediante

incorporazione inversa
nella
"Recordati Industria Chimica e Farmaceutica S.p.A."
con sede legale in Milano, Via Mattec Civitali n.i
della
"Rossini Investimenti S.p.A."
e della
"Fimei S.p.A."
entrambe con sede legale in Milanco, wvia del Vecchic Politec-
nice n. 9

2.) (Annullamento delle azioni delle Societa Incorporate) -

La Fusione viene attuata secondo le modalita tutte indicate
nel Progetto e, cosi, in particeclare:

{1} con annullamentce delle n. 10.000.000 (diecimilioni} azio-
ni rappresentanti 1'intero capltale socilale di Fimei, tutte
detenute da Rossini Investimenti nonché

(11} con annullamento delle n. £82.550.000 (ottantaduemilioni-
cinguecentocinguantamila) azioni rappresentanti 1'interoc ca-
pitale sociale di Rossini Investimenti, tutte detenute da
Rossini S.a4 r.l. e contestuale assegnazione in concambio in
favore della stessa Rossini 5.3 r.l. di complessive
108.368.721 {centoottomilionitrecentosessantottomilasettecen-
toventuno) azioni ordinarie di Recordati (gia di titolarita
di Fimei, stante gquanto sopra precisato alla premessa Dpl),
senza che esse entrinc, neppure per un istante, a far parte
del patrimonio della Societd Incorporante, secondo 11 rappor-
to di cambio di cui al punte 3 (tre) del Progetto;

(ii) con mantenimentce da parte deil soci terzi (diversi da
Rossini S. & r.l. a seguito della Fusione nonché dalla stessa
Recordati) delle azioni ordinarie di Recordati dai medesimi
detenute prima della Data di efficacia della Fusione.

3.} (Bffetti della Fusione versc i terzi, contabili e fisca-

1li) - Gli effetti della presente fusione nel confronti deil
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terzi ai sensi dell'art. 2504-bls, prime comma, c.c., decor-
rerannc  dail'ultima  delle i1scrizioni prescritte dalltart.
2504 c¢.c. presso 11 competente ufficio del Registro delle Im-
prese.

Le operazioni delle Societa Incorporate, ai fini contabili e
fiscall, saranno imputate al bilancio della Sccietd Incorpo-
rante con decorrenza dal giorno 1 aprile 2021 e dalla stessa
data decorreranno gli effetti fiscali di cul all'articolo 172
comma 9 del D.P.R. n. $%17/1986.

Ltapposito interpello presentatc in via prudenziale all'Agen-
zia delle Entrate in data 5 agosto 2020 ha avuto esito posi-
tivo e, pertante, Recordati erediterd 1'eccedenza ACE matura-—
ta in capo a Rossini Investimenti fino alla data di efficacia
giuridica della fuslone e portata a nuovo per incapienza del
reddito imponibile ante fusione nonché la possibilita di
fruire 1in via prospettica dell’ulteriore beneficio ACE, da
calcolarsi per ognl esercizio sull’incremento di capitale ri-
levante trasferito dalle stesse Societa Incorporande (stante
le normative wvigenti, la base di calcolo di tale beneficio
non potra eccedere 1l patrimonio netto contabile della So-
cleta Incorporante cosi come risultante dal relativo bilancio
di esercizio, al netto della riserva per acquistoc azioni pro-
prie).

Posto che Fimel e Recordatli hanno optato, insieme alla con-
trollata Italchimici S.p.A., per 11 regime del consolidato
fiscale ai sensi degli articoli 117 e seguenti del D.P.R. n.
917/1986, con validita per 11 triennio 2019-2021 per Fimel e
Recordati e per il triennio 2018-2020 per Fimei e Italchimici
5.p.A., si precisa che, a seguite della Fusione della conso-
lidante Fimel nella Societad Incorporante, la tassazione di
gruppo si estingue tra le stesse mentre proseguird, ai sensi
di qguanto previste dallfarticolo 11, comma 2, del Decreto mi-
nisteriale 1° marzo 2018, in capo a Recordati in quaiita di
consolidante nei confronti di Ttalchimici S.p.A..

4.) (Cessazione degli organi delle Societa Incorporate) - Dal

momento di efficacia della presente Fusione, (di cui sopra al
precedente punto 3.)), pertante, cesseranno con le Societa
Incorporate anche ¢gli organi sociali, ferma comungque la vali-
dita ed efficacia di ogni atto, anche di disposizicne, sino a
tal momentc compiute in nome e per conto delle predette So-
cieta Incorporate, anche se posto 1n essere successivamente
alle Deliberazionl sopra cltate.
SUCCESSIONE E PROSECUZIONE DEI RAPPORTI

5.) (Successione e prosecuzione deid rapporti da parte della

Societa Incorporante) -~ (A} In consequenza della presente Fu-

sione, la Societd Incorporante assume di pieno diritto e sen-
za soluzione di continuita, ai sensi dell'art. 235C4-bis c.c.,
tutti 1 beni immebill, mobili, materiali ed immateriali, va-
lori mobiliari e strumenti finanziari e quote di partecipa-
zione in societda ed enti, situazioni possessorie e di fatto,
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diritti, interessi legittimi, aspettative, privilegi, credi-
ti, ragioni, a=zioni, contanti e valori beollati, wvaluta este-
ra, attivita in genere, anche in pendenza e formazione, delle
Societa Incorporate 1in proprieta, ftitolarita, disponibilita
anche a titeolo di deposito per gestione o in fideiussione, od
al quali sia legittimata, verso qualsiasi soggetto anche pub-
blico e guale che sia la fonte ed anche se acquisiti o scrti
in data posteriore alle Deliberazioni sopra ciltate.
Tutti i beni e 1 diritti si intendonc assunti dalla Scocieta
Incorporante, che prosegue senza scluzione di continuita nel-
la stessa posizione delle Societa Incorporate, con ogni per-
tinenza o© accessorio, con ogni relative privilegic e garan-
zia, anche reale (che manterrannc wvaliditd e grado esisten-
te), diritto, onere, servitl, vincclo.
(B) Sempre in conseguenza della presente Fusicne, e corri-
spondentemente, la Socleta Incorporante assume Ipse iure,
tutte le passivita, debiti, obblighi, impegni, oneri, grava-
mi, garanzie concesse, posizioni passive in genere delle So-
cieta Incorporate.
(C} La Societa Incorporante prosegue altresl tutti i rapporti
giuridici, convenzioni, polizze, depositi, contratti, patti,
anche parasociali, con riferimento alle quote di partecipa-
zione 1n societd ed enti, e negozi definitivi o preliminari
{compresi, ovviamente, anzitutto 1 contratti, e rapperti at-
tivi e passivi relativi all’esercizio delle proprie attivita,
i contratti di lavoro, di assicurazione, di locazione, anche
finanziaria, di utenza, ecc.}, anche in pendenza e in forma-
zicone, in corsc pressc le Societa Incorporate,
(D) La Societa Incorporante subentra pure nelle controversie
riferibili alle Societa Incorporate di qualungue natura e o-
vungue radicate, nei confronti di qualsiasi soggetto e quale
che sia la loreo fonte, ed anche se acquisite o sorte in data
posteriore alle Deliberazioni sopra citate proseguende per-
tanto in tutti 1 relativi rapporti processuali.
(E} La Societd Incorporante, ancora, subentra Ipso iure (o
subentrera una volta esperite le necessarie formalita), anche
nei confronti di enti pubblici territoriali e di pubbkliche
amministrazicni centrali e periferiche in tutte le concessio-
ni, registrazioni, autorizzazioni, permessi, licenze, esone-
ri, agevolazioni, riconoscimenti di cul siano titclari le So-
cietd Incorporate o che siano in corso di rilascio od istrut-
toria, con ognl conseguente diritto, interesse, aspettativa.
Pertante, la Societd Incorporante subentra anche nelle posi-
zionl wverso gli enti regolatori, italiani e comunitari.
(B) Tutto gquanto sopra di guisa che la Societd Incorporante
possa senz'altro e senza soluzione di continulta proseguire
in ogni attivita, gestione, situazione, rappcerto, come se fin
dall'origine di spettanza e riferibili alla Societd Incorpo-
rante. Il tutte, beninteso, sia per 1’/Italia sia per 17estero.
6.) ({Autocrizzazioni) - Viene in ogni caso sin d'ora espressa-
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mente autorizzata l'esecuzione da parte del rappresentanti ed
incaricatl della Soclietd Incorporante di tutti gli eventuali
occorrenti trapassi, annotamenti, trascrizioni, velture, in-
tavolazioni, cambi di intestazione alla Societd Incorporante
presso ognli Ufficio del Territoric, Ufficio Tavolare, Pubbli-
co Registre in genere, libro, ufficio, pubblico e privato, i-
taliano od estero, dipendenti dal presente atto ¢ da succes-—
sivi atti integrativi o identificativi per qualsiasi bene,
anche immobile, diritto, anche reale, licenza, permesso, con-
cessione, autorlzzazione, registraziene, contratto, domanda,
valore mobiliare e per quanto altro g¢gia intestato o riferibi-
le alle Societa Incorporate.

Il tutto con esonero dei competenti signori Conservatori o
preposti ai rispettivi Uffici da ogni loro responsabilita per
1'esecuzione del presente atto.

STATUTC DELLA SOCIETA' INCORPORANTE

7.} (Statuto della Societa Incorporante) - Si dad attoe che,

conformemente alle previsioni del Progetteo, lo Statuto socia-
le della Sccietd Incorporante non subira alcuna modifica in
dipendenza della presente Fusione.

SPESE
8.) (Spese e tasse) -~ Spese e tasse del presente sono a cari-

co della Societa Incorporante.

bel presente
ho datce lettura ail Comparentl, che lo approvanc & con me sot-—
toscrivono alle ore 17,30 omessa per loro espressa dispensa
la lettura degli allegati.

Consta di
cinque fogli scritti con mezzl meccanici da persona di mia
fiducia e di mio pugno completati per pagine sedici e della
diciassettesima sin qui.

F.to Luigi Felice La Corte
F.to Alessandro Baccarin
F.to Andrea De Costa notaio



AL <l aﬁN‘*/M%/GA-@S di rep.

N. (foi@q di rep.

Procura Speciale

REPUBBILICA ITALIANA

L'anno 2021 {(duemilaventuno)

il giomo 40/~ M\

del mese di marzo,

in Milano, in via Agnelio n. 18.

Avanti 2 me Carlotta Dorina Stella Marchetti, notaio in Milano, iscritta

presso il Collegio Notarile di Milano, ¢ comparso il signor:

- Recordati Andrea, nato a Londra il 6 novembre 1971, domiciliato per la

carica in Milano, Via Matteo Civitali n. 1, il quale, nella sua qualita di Am-

ministratore Delegato e, come tale, in legale rappresentanza della societa per

azioni denominata:

"Recordati Industria Chimica e Farmaceutica S.p.A."

avente sede in Milano, Via Matteo Civitali n. 1, codice fiscale ¢ numero di i-

scrizione nel Registro delle Imprese di Milano Monza Brianza Lodi

00748210150, iscritta al RE.A. al n. MI-401832, capitale sociale Euro

26.140.644,50, interamente versato (di seguito anche la "Societa" o la "So-

cieta Incorporante”) munito degli occorrenti poteri per quanto infra in for-

za ed esecuzione della delibera dell’Assemblea dei soci del 17 dicembre

2020 di cui al verbale in data 23 dicembre 2020 a rogito Notaio Andrea De

| Costa di Milano n. 11009/5848 di rep., registrato presso I'Agenzia delle

Entrate di Milano DP Il UT APSR in data 18 gennaio 2021 al n. 3400 serie

IT.

Detto Comparente, della cui identitd personale, qualifica ¢ poteri io notaio




sono certa, con il presente atto dichiara di conferire, come conferisce, procu-

ra speciale ai signori:

- LUIGI FELICE LA CORTE, nato a Roma il 9 dicembre 1969, codice fi-

scale LCRLFL69T09H501Y,

- FRITZ SQUINDQ, nato a Gressoney Saint Jean (AO) il 19 maggio 1956,

codice fiscale SQNFTZS56E19E168P,

tutti cittadini italiani, domiciliati per l'incarico in Milano, Via Matteo Civita-

lin. 1 (i “Precuratori™),

affinche gli stessi, in via disgiunta fra loro, in rappresentanza della Societs,

abbiano a stipulare l'atto di fusione inversa per incorporazione di Rossini In-

vestimenti S.p.A. (c.f. 10428410962) ¢ Fimei S.p.A. (c.f. 01001630159)

nella mandante Societa, conformemente alle previsioni del progetto di fusio-

ne contenente quanto previsto dalla legge ed approvato dagli organi ammini-

strativi delle societd partecipanti alla fusione in data 1 ottobre 2020, e iscrit-

to  presso il competente Registro delle Imprese di  Mila-

no-Monza-Brianza-Lodi in data 7 ottobre 2020 (il “Progette”).

A tale scopo i nominati Procuratori potranno, sempre in via disgiunta fra lo-

ro, (1) intervenire all'atto pubblico di fusione per incorporazione da attuarsi

secondo le modalita tutte di cui al Progetto; (ii) occorrendo, acconsentire a

far effettuare volture, trascrizioni ed annotamenti su pubblici: r:e'gistri e (iii)

provvedere in genere a tutto quanto richiesto per la completa attuazione del-

la fusione, con ogni e qualsiasi potere a tal fine necessario ed opportuno,

nessuno escluso ed eccettuato, avendo fin d'ora per ratificato quanto compiu-

to dai nominati Procuratori speciali.

1l tutto da esaurirsi per unico atto e con I'espressa facoltd di cui all'art. 1395




C.C..

Del

presente ho dato lettura al Comparente che lo approva e con me lo sottoscri-

ve.

Consta

di un foghio scritto con mezzi meccanici da persona di mia fiducia e comple-

tato di mio pugno per due pagine e della terza sin qui.

/Lx Eoener—r,
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AL “he amﬂs%/(a)_(os di rep:

DI

ROSSINI INVESTIMENTI S.P.A.
E
FIMEI §.P.A.
IN

RECORDATI S.P.A.

REDATTO AI SENSI E PER GLI EFFETTI

DELL’ARTICOLO 2501-TER DEL CODICE CIVILE

1° ottobre 2020



INDICE .. itecuneiiitessiiisrassiisnnrmnorsstnasserssonsnsessssens feeedeeeemassireiesinesenesiaseatriatinsnarrtierans 2
GLOSSARIO .. oviee i ieiii i s s ssr e s s e s o s st r s s st s s ma st pansaasrraassssansrnransnsrarsrnses .3
PREMESSA 1.e\creeeesecrnnceniaerrrersssmmomrerivsarsrssnsnessonas rrerrerevainenssanas rerrearesenrrrisnnnrearaias v §
1. SOCIETA PARTECYPANTI ALLA FUSIONE....c.oiviurvivrsmearnncns reneeenena brerssareterenssernan 8
<2 STATUTO DELLA SOCIETA INCORPORANTE: o mmmimmaasaos  TTIIO T r 10
3. RAPFORTO DI CAMBIO E CONGUAGLIO IN DENARO ...covreenncnensinisii s cnmasnrenennas 10
4, MODALITA DI ASSEGNAZIONE DELLE AZIONI DELLA SOCIETA INCORPORANTE E
DATA DY GODIMENTO DELLE STESSE ...vvceusirresrraerirminmssssissssssesnssmmenssssoransanies cerene 12
5. DATA A PARTIRE DALLA QUALE LE AZIONI DELLA SOCIETA INCORPORANTE
ASSEGNATE IN CONCAMBIO PARTECIPERANNO AGLIUTILI..... ressagsasieriaseaasanaratrarsane 13
6. DATA DI EFFICACIA CIVILISTICA, CONTABILE E FISCALE DELLA FUSIONE ......... 13
7.  ASPETTI CONTABILI DELLA FUSIONE .e.uottemueirrienmesissrnemssrsnnassiossssisrniesseenssssnrasss 13
8. RIFLESSI TRIBUTARI DELLA FUSIONE .coevviviieaieirirrrsarne- e, 14
9. TRATTAMENTO RISERVATO A PARTICOLARI CATEGORIE DI SOCIE AGLI
AMMINISTRATORL ...covvvevrrvcnnarans Cerrareraerrenes P U PSPPI PRI P 15
10, RECESSQO..... ieebnresibrrrarsesererrars Chsbsrsierrarraniararerennnn e tresrrrerersrrrbirensaaras reesanns cesans 15
11. NOTIFICA DELLA FUSIONE ALLA PRESIDENZA DEL CONSIGLIC DEI MINISTRI Al
SENSI DELLA NORMATIVA “GOLDEN POWERY ...cvvtvvvenes verrascssainen erreanas Verrrasrsesrireseas i5
12. CONDIZIONI DELLA FUSIONE ...0vveeiicermrinscmeanseremmssenrasessssssstmssssnssroarsnnnssnsrsssnsss 16
Allegato: ..oovaiiniaenn. arrearisiiaraeas fevaernnenenee T P UL 17
A, statuto sociale vigente di Recordati. ...viviireiiananns erresssiarrasessietiurrerinteustnrantiarentarasanansnns 17




GLOSSARIO NN
(o -
Si riporta di seguito un elenco dei termini utilizzati nel presente progetto di fusione con lﬁéigﬁm_,_‘; W_Q
definizioni. Gli ulteriori termini utilizzati nel presente progetto di fusione hanno il sigrificato loro C. H__:L
attribuito e indicato nel testo.
“Comitato”......cocvirir II Comitato Controllo, Rischi e Sostenibilita di \
Recordati S.p.A. facente funzioni di Comitato per le »

Operazioni con Parti Correlate,

CFIMET™: oo Fimei S.p.A., societd costituita ed esistente ai sensi del
diritto italiano, con sede legale in Milano, via del
Vecchio Politecnico n. 9, capitale sociale sottoscritto e
versato di Euro 10.000.000,00, codice fiscale e numero
di iscrizione presso il registro defle imprese di Milano-
Monza-Brianza-Lodi: 01001630159, partita ILV.A,
100420104156, iscritta al R.E.A. di Milano al n. 784291,
societa soggetta alPattivita di direzione e coordinamento
di Rossini Luxembourg 5. ar.d.

“Pusione” o “Operazione™: ... La prospettata operazione di fusione inversa per
incorporazione di Rossini Investimenti S.p.A. e Fimei
S.p.A. in Recordati S.p.A..

SOTUPPOT . e e Il gruppo di societd al quale attualmente appartiene
Recordati S.p.A. e facente capo a CVC Capital Partners
VII Limited.

“Procedura’ ... La procedura per la disciplina delle operazioni con partt

correlate approvarta dal consiglio di amministrazione di
Recordati S.p.A. nella riunione del 24 novembre 2010 e
aggiomata in data 11 febbraio 2014 e successivamente in
data 9 febbraio 2017.

“Recordati” o “Societd Incorporante”

o “Emittente” ) ..., Recordati S.p.A., societd costituita ed esistente ai senst
del diritto italiano, con sede legale in Milano, via Matteo
Civitali n. 1, capitale sociale sottoscritto e versato di
FEuro 26.140.644,50, codice fiscale, partita LV.A. e
numero di iscrizione presso if registro delle imprese di
Milano-Monza-Brianza-T.odi: 00748210150, iscritta al
REA. di Milano al n. 401832, societa soggetia
afl’attivita di direzione e coordinamento di Rossini
Luxembourg S. ar.L.

“Regolamente Emittenti”: ............... Il regolamento adottato dalla Conscb con delibera n.
11971 del 14 maggio 1999 e sue successive modifiche e

integrazioni.



“Regolamento OPC”: .. ......ccccovirnnn

“Rossint Investimenti”: ....................

Il regolamento adottato dalla Consob con delibera n.
17221 del 12 marzo 2010 e da ultimo modificato con
delibera n. 19974 del 27 aprile 2017,

Rossini Investimenti Sp.A., societd costituita ed
esistente ai sensi del diritto italiano, con sede legale in
Milano, via del Vecchio Politecnico n. 9, capitale sociale

~gottoscritto e versato di- Euro -82.550.000,00, codice

“Rossini Luxembourg”: . ...................

“Societa Incorporande™. ...
“Societd Partecipanti alla Fusione”:. .

TUE e,

fiscale, partita LV.A. e numero di iscrizione presso i
registro delle imprese di Milano-Monza-Brianza-Lodi:
10428410962, iscritta al R E.A. di Milano al n. 2530577,
societd soggetta all’attivitd di direzione e coordimamento
di Rossint Luxembourg 5. a r.l..

Rossini Luxembourg S. 4 rl, societd costituita ed
esistente ai sensi del diritto lussemburghese, con sede
legale in Lussemnburgo (Granducato del Lussemburgo),
20 avenue Monterey, L-2163, iscritta presso il Registre de
Commerce et des Soctétds di Lussemburgo al numero B
224498,

Rossind S. 4 r.1., societd costituita ed esistente ai sensi del
diritto Iussemburghese, con sede legale in Lussemburgo
{Granducato del Lussemburgo}, 20 avenue Monterey, L-
2163, iscritta presso il Registre de Commerce et des Sociétés
di Lussemburgo al numero B 226214,

Rossini Investimenti ¢ Fimei.
Recordati, Rossini Investimenti e Fimei,

D Igs. n 5871998, come successivamente modificato
¢ integrato.



PREMESSA

A.

Con comunicazione del 15 giugno 2020, Rossini Luxembouzg, nella sua qualita di societa
esercente attivita di direzione e coordinamento sulle Societd Partecipanti alla Fusion
manifestato la propria intenzione di procedere alla Fusione e ha invitato Recordati, &g
Investimenti ¢ Fimei a porre in essere gli adempimenti necessari affinché I'Operdg;
perfezionata nei primi mesi del 2021 (fermo restando che, al fine di coﬁéf’a'n
distribuzioni illustrate nel successtvo articolo 3, it perfezionamento dell’Operaz§8_ e'-ﬁm‘iax

realizzarsi successivamente alla data di approvazione dei bilanci delle Societd Inc ) T
relativi allesercizio al 31 dicembre 2020). )

La Fusione in comgnento si cofloca nel pitt ampio processo di acquisizione indiretta da parte
di Rossini Investimenti, per il tramite di Fimei, della maggioranza del capitale sociale di
Recordati (rispetto alla quale [a Fusione ¢é strettamente e intrinsecamente connessa), che si
& perfezionata mediante apporto da parte di Rossini Sarl a favore di Rossini Investimenti di
capitale proprio per un ammontare complessivamente pari a circa Euro 3 miliardi,

g
A
N
La Fusione consegue I'obiettivo di: (i) realizzare un accorciamento della catena di controlio

rispetto alle societd operative ¢ semplificare la struttura secietaria del Gruppo, in linea con

le prassi nazionale e internazionale, cui consegue anche un beneficio fiscale in capo alla

societd operativa derivante dalla possibilita di utilizzare il beneficio ACE maturato in capo

a Rossini Investimenti e riconducibile agli apporti effettuati da Rossini Sarl nel contesto
delloperazione di acquisizione prima menzionata. In particolare, a fronte della
capitalizzazione di cui alla premessa B, I’ Agenzia delle Entrate, in risposta a una specifica

istanza di interpello, ne ha riconosciuto la rilevanza quale incremento di capitale ai fini ACE §

e, per V'effetto, Rossini Tnvestiment: ha maturato nel cotso degli esercizi 2018 e 2019, e

maturerd anche nel corso degli esercizi 2020 e 2021 fino alta Data di Efficacta Contabile

(come infra definita), un beneficio cumulato ACE che genererh in capoe alle Societd
Incorporante minori imposte per circa Euro 12,9 milioni (fa possibilitd per la Sccieta
Incorporanie di utilizzare tale beneficio fiscale é stata, in via pradenziale, oggetto di specifico
interpello, depositato in data 5 agoste 2020, per il quale ¢ ragionevole attendersi un 2sito
positivo). La Fusione consentirebbe inoltre a Recordati di fruire in via prospettica, senza
alcun limite temporale, dell'vlteriore beneficio ACE, da calcolarsi per ogni esercizio
sull'incremento di capitale rilevante trasferito dalle Societd Tncorporande; stante le
normative vigenti, tale beneficio sard tuttavia fruibile nel limite dell'ammontare del
patrimonic netto contabile della Societd Incorporante, generando quindi ulteriori minaori
imposte per citca Buro 1,3 milioni su base annua (ad eccezione del prima anno di efficacia
della Fusione - dalla Data di Efficacia fino al 31 dicembre 2021 - in cui le minori imposte
derivanti dal beneficio ACE saranno di circa Buro | milicne); (#) razionalizzare 12 strutiura
societaria e semplificare la catena di controllo esistente con conseguente miglioramento della
snellezza gestionale, in linea con le prassi nazionale e internazionale; (i) ridurre 1 costi
amministrativi connessi al mantenimento delle Societd Incorporande, con comseguente
liberazione di risorse a vantaggio dell’intero Gruppo; (i) ottenere sinergie amministrative e
sinergie legate ai costi fissi di struttura, nonché una maggiore efficienza sotto il profiio
finanziario derivante da un accorciamento della catena di controllo che permetterd una pit
rapida risalita dei flussi di dividendi, cui consegue anche un minore cosio fiscale derivante
dall'eliminazione di livelli di imposizione addizionali.
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It data odierna i consigli di amministrazione delle Societd Partecipanti alia Fusione hanno
approvato il presente progetto di fusione redatto ai sensi dell’articolo 25G1-fer del codice

. civile (il “Progetto di Pusione™).

Alla data del presente Progetto di Fusione, Fimet detiene n. 108.368.721 azioni ordinarie di
Recordati, rappresentanti il 51,820% del capitale sociale della stessa, mentre Rossini
Investimenti detiene n. 10.006.000 azioni ordinarie di Fimei, rappresentati if 100% del

capttale sociale della stessa. La Fusione si configura dunque come una fusione c.d. inversa,

vale a dire una forma di fusione per incorporazione nella quale la societd partecipata
mcorpora le societd direttamente e indirettamente partecipanti. La scelta di procedere a tale
forma di fusione consentird alla Societa Incorporante di garantire la prosecuzione dei
tapporti contrattuali attualmente in capo alla stessa, nonché di mantenere lo status di societd
quotata che avrebbe altrimentt perso in ipotesi di fusione di Recordati in Rossini
Investimenti o Fimei.

Alla data del presente Progetto di Fusione, 1l capitale sociale di Rossini Investimenti &
interamente detenuto da Rossini Sarl.

Le situazioni patrimoniali di riferimento ai sensi e per ghi effetti delt’articoto 2501 -guater del
codice civile sono costituite, quanto alla Societd Incorporante, dalla relazione finanziaria
semestrale consolidata al 30 giugno 2020, redatta ai sensi dell’articolo 154-rer del TUF e
approvata dal consiglio di amministrazione di Recordati in data 30 luglio 2020, e, quanto
alle Societd Incorporande, dalle sitnazioni patrimoniali al 30 giugno 2020, redatte ai senst
dellarticolo  2501-guater del codice civile ¢ approvate dai rispettivi consigli di
amministrazione in data 11 settembre 2020, Dette situazioni patrimoniali saranno messe a
disposizione del pubblico nei termini e con le modalita previsii al sensi di legge e di
regolamento.

In considerazione del rapporto di controllo di diritto esistente tra Rossini Investimenti e
Fimei e tra guest’uitima e Recordati, nonché della significativita della Fusione, la siessa
costituisce un’operazione tra partl correlate di “maggiore rilevanza” ai sensi e per gli effetti
del Regolamenic OPC ¢ della Procedura. Il Comitate, facente funzioni di comitato per le
operazioni con patti correlate, € stato pertanto coinvolto nella fase istruttoria della Fusione,
nonché nell’approvazione della proposta di deliberazione da sottoporre ail’assemblea
straordinaria degli azionisti dt Recordati. In data 28 setterabre 2020 il Comitato ha espresso

- H proprio motivato.parere favorevole in merito alla sussistenza dell’interesse di Recoxdatial .

compimento dell’Operazione, nonché circa la convenienza e la correttezza sostanziale del
termini ¢ delle condizioni della medesima Operazione, ai sensi del Regolamento OFC e
della Procedara.

La Fusione ¢ da considerarsi significativa ai sensi dell’articolo 70 del Regolamento
Emittenti. Recordati-ha-tuitavia-optato di- avvalersi, con effetto a pastire dal 20 dicembre
2012, della facoMa di derogare agli obblighi di pubblicazione dei docuwmenti informativi
prescritti in occasione di operazioni significative di fusione, scissione, aumento di capitale
mediante conferimento di beni in natura, acquisizioni e cessioni, ai sensi dell’articolo 70,
comma 8, e dell’articole 71, comma 1-bis, del Regolamento Emittenti. Non sard pertanto
necessario predisporre it documento informativo ai sensi deil’ Allegato 3B del Regolamento
Ermittenti.



Tl

£ previsto che, alla Data di Efficacia, non vi satanno pegni o altri diritti reali di & EAETL ol
sulle azioni rappresentative dell'intero capitale sociale di Fimei e sulle azioni rappregt tative
dell’intero capitale sociale di Rossini Investimenti, sui conti correnti di Fimei e di
Investimenti, su eventuali crediti vantati da Rossini Investimenti nei confronti di Fimel, né
garanzie personali prestate da Rossini Investimenti nell'ambito dell’operazione di
acquisizione indiretta di Recordati da parte di Rossini Investimenti stessa tramite
1'acquisizione dell’intero capitale sociale di Fimei.

Su Rossini Investimenti non grava alcun debito o passivitd derivante dall’acquisizione d:
Fimei perfezionata in data 6 dicembre 2018 e/0 dallofferta pubbtica di acquisto obbligatoria
totalitaria promossa sempre in data 6 dicembre 2018 da Rossini Investimenti su n.
97.735.180 azioni ordinarie rappresentanti il 46,735% del capitale sociale di Recordati.

Tn data 1° settembre 2020 gli organi amministrativi delle Societa Partecipanti aila Fusione
hanno depositato presso il Tribunale di Milano istanza per la nomina dell’esperto al sensi
dell’articolo 2501 -sexies del codice civile, avvalendosi delia facoltd ex articolo 2501-sexdes,
comma 4, del codice civile di richiedere al tribunale def lnogo in cui ha sede la societa
risultante dalla fusione ta nomina di uno o piti esperti comuni, con it compito di attestare,
nella propria relazione, fa congruita del Rapporto di Cambio (come infra definito),

Gli organi amministrativi delle Societa Partecipanti alla Fusione metteranmo a disposizione
del pubblico, nei termini e con [c modalita previsti ai sensi di legge e di regolamento, fa
relazione degli amministratori redatta ai sensi dell'articolo 2501-guinguies del codice civile,
nonché, con riguardo a Recordati, dell’articolo 70, comma 2, del regolamento adottato con
delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999, in conformita allo schema n. 1 def relativo

allegato 3A.

Per le ragioni esposte nell'articolo 11 del presente Progetto di Fusione, gli organi
amministrativi deile Socicta Partecipanti alla Fusione comunicheranno I'Operazione alla
Presidenza del Consiglio dei Ministri entro dieci giorni dalla data odierna, ai sensi e per gli
effetti del D.L. n. 21/2012, deli'articolo 15 del D.L. n. 2372020 ¢ dell’articolo 4, comma 2,

del D.P.R. n. 85/2014.

IL'Operazione sard sottoposta per I'approvazione alle assemblee straoreinarie degli azionisti
delle Societa Partecipanti alla Fusione net termini ¢ con le modalita previsti ai sensi di legge

e di regolamento.

Alla data del Progetto di Fusione nessuna delle Societd Incorporande ha dipendenti e,
pertanto, non ticorrono i presupposti per 'applicazione alla Fusione della procedura di
informazione e consultazione sindacale prevista dall’articolo 47 della L. n. 428/1990.

o
SJ
3

;
A

g



1.1.

SOCIETA PARTECIPANTI ALLA FUSIONE
Socicta Incorporante

Penominazione ed elermenti identificativi

Recordati S.p.A., societa costituita ed esistente ai sensi del diritto italiano, con sede legale
in Milano,-wia Matteo Civitalin.. 1, codice fiscale, partita L V.A. e numero di.iscrizione
presso il registro delle imprese di Milano-Monza-Brianza-Lodi: 00748210150, iscritta al
R.E.A. di Milano al n. 401832, societd soggetta all'attivitd di direzione e coordinamento di
Rossini Luxembourg.

Capitale socigle

Alla data del presente Progetto di Fusione il capitale sociale sottoscritto ¢ versato
deli’Emittente & pari a Euro 26.140.644,50 ed & suddiviso in n. 209.125.156 aziont ordinarie
del valore nornmale di Eore 0,125 cadauna, quotate sul Mercato Telemarico Azionario
organizzato e gestita da Borsa [taliana S_p.A. e sottoposte al regime di dematerializzazione
e gestione accentrata presso Monte Titcli S.p.A. ai senst degli articoli 83-bis e seguenti del
TUF.

Azionisti

La seguente tabella indica - secondo le risultanze pid aggiomate del libro dei soc, integrate
dalle comunicazioni diffuse ai sensi dell’articolo 120, comma 2, del TUF e della Parte 111,
Titolo III, Capo I, Sezione 1 del Regolamento Emittenti - gli azionisti di Recordati alla data
odierna.

Dichiarante Azionista diretto % del capitale Totale
sociale
cve é;ﬁital Partners | . o 0
VII Limited Fimei 51,820% 51,820%
. Fidetity Management
& Research (Japan) 0,097%
Limited
Fidelity Institutional
Asset Management 0,308%
Trust Company
FMR LLC FIAMLLC 0,238% 5,902%
Fidelity Management. , .
& Research Company 4,509%
LLC
FMR Investment
Management (UK) 0,750%
Limuted




MAWER MAWER
INVESTMENT INVESTMENT 5.005%
MANAGEMENT MANAGEMENT e
LTD LTD
Azionisti terzi {con
partecipazioni inferiori
al 3% del capitale - 35,846% 35,846%
sociale) alla data
odierna
e . . .
zioni propric aila Recordati 1.427% 1,427%
data odierna
1.2. Societa Incorporande , g(\
Denomingzione od elementi identificativi s

Fimei S.p.A., societd costituita ed eststente ai sensi def diritto italiano, con sede legale in &\R\\
Milano, via del Vecchio Politecnico n. 9, codice fiscale ¢ numero di iscrizione presso il
registro delle imprese di Milano-Monza-Brianza-Lodi: 01001630159, partita LV.A.
10042010156, iscritta al R.E.A. di Milano al n. 784291, societa soggetia allattivita di
direzione e coordinamento di Rossini Luxembourg.

Capitale sociale

Alla data del presente Progetto di Fusione il capitale sociale sottoscritto e versato di Fimei ¢ (§)
pati a Euro 10.000.000,00 ed ¢ suddiviso in n. 10.000.000 azioni ordinanie del valore

nominale di Euro 1,00 cadauna.
Artivird

Fimei, coerentemente con il proprio oggetto sociale, non svolge alcuna attivita commerciale
e/o industriale e si limita alla gestione della partecipazione dalla stessa direttamente

detenuta in Recordati,

La partecipazione in Recordati {oltre a quelle minoritarie in Fluidigm Corporation, Digital
Gene Technologies Inc. ¢ Miacomet Inc., di valore trascurabile) costituisce ['unico cespite
di cui Fimei & titolare alla data odierna.

Dal bilancio di esercizio di Fimei al 31 dicembre 2019 risulta inoltre un significativo credito
verso 'Erario pari a Furo 38.405.286,00 (si segnala che, in base alle risultanze della
situazione patrimoniale di Fimei al 30 giugno 2020, tale credito, alla data di riferimento,
ammonterebbe a Euro 37.425.691,00), sostanzialmente compensato con un cotrispondente
debito verso Recordati derivante dal versamento di maggiori acconti e dalla liquidazione dei
vantaggi fiscali attribuiti dalla stessa Recordati a Fimei.

Azionisti

La seguenie tabella indica gli azionisti di Fimei alla data odierna.
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Azionista % del capitale sociale

Rossini Investimenti 100%

Denominaeione ed element? identificativi

Rossini Investimenti S.p.A., societd costituita ed esistente ai sensi del diritto italiano, con
séde legale ini Nilano, vid del Veechn Politeciics 1.9, codice fiscale; pattita TV.AL e
numero di iscrizione presso il registro delle imprese di Milano-Monza-Brianza-Lodi:
10428410962, iscritia al R.E.A. di Milano al n. 2530577, societd soggetta ail’attivita di
direzione e coordinamento di Rossini Luxembourg.

Capitale socil

Alla data del presente Progetto di Fusione il capitale sociale sottoscritto e versato di Rossini
TInvestimenti & pari 2 Euro 82.550.000,00 ed & suddiviso in n. 82.550.000 azicni ordinarie
del valore nominale di Euro 1,00 cadauna.

Artivita

Rossini Investimenti, coerentemente con if proprio oggetto sociale, non svolge alcuna
attivitd commerciale e/o industriale e si limita alla gestione della parecipazione dalla stessa
indirettamente detenuta in Recordati, che costituisce I'unico bene di cui € titolare per il
tramite di Fimer.

Azionisii

La seguente tabelia indica gli azionisti di Rossint Investimenti aila data odiema.

Azionista % del capitale sociale

Rossini Sarl 160%

STATUTO DELLA SOCTETA INCORPORANTE

Non & previsto che lo statuto sociale dell’Emittente subisca modifiche e, in particolare, che
il capitale sociale della Societa Incorporante sia aumentato per effecto della Fusione. Ii testo
dello statuto vigenie della Societd Incorporante ¢ accluso al presente Progetto di Fusione sub
Allepato A

RAPPORTO DI CAMBIO E CONGUAGLIO IN DENARO

(a) per la Societd Incorporante, della relazione finanziaria semestrale consolidata al 30
gingno 2020, redatta ai sensi dell’articolo 154-ter del TUF, che & stata approvata dal
consiglio di amministrazione di Recordati in data 30 lugtio 2020, ¢
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{b)

ai sensi dell'articolo ZSOI-guarer del codice civile, che sono state approvate dai Q
di amministrazione di Rossini Investimenti e Fimei in data 11 settembre ZOZQ?J@ y

1l Rapporte di Cambio & stato determinato sul presupposto che 'assemblea ordmana d1
Fimei deliberi I'approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2020 ¢ la distribuzione
e il pagamento a favore di Rossini Investimenti e che I'assemblea ordinaria di Rossini
Investimenti deliberi a sua volta I'approvazione del bifancio di esercizio al 31 dicembre 2020
e la distribuzione e il pagamento a favore di Rossini Sarl, anteriormente alla data di efficacia
della Fusione, di un importo di riserve pari all'eccedenza di liquidita nisultante in capo a
ciascuna delle Societd Incorporande anteriormente al perfezionamento dell'Operazione, al
netto di ogni onere, imposta /0 costo eventualmente dovuto o di qualsiasi debito gravante
sulle Societd Incorporande alla medesima data, rimanendo inteso che, ai fini della
determinazione delPeccedenza di liquiditd oggetto di distribuzione da parte di Rossini
Investimenti, non si terrd conto di eventuali poste di attivo patrimoniale iscritte a fronte dei
beneficio ACE maturato in capo alla stessa.

A seguito di tali distribuzioni il valore dei patrimoni netti delle Societd Incorporande verra
sostanzialmente a coincidere con il valore delle azioni ordinarie di Recordati detenute
direttamente da Fimei e indirettamente da Rossini Investimenti (fatte salve eventuali poste
di attivo patrimoniale iscritte da Rossini Investimenti a fronte del succitato beneficio ACE},

In considerazione del valore e della composizione dei patrimoni netti delle Societd
Partecipanti alla Fusione, anche alla fuce delie distribuzioni sopra illustrate, 1 consigli di
amministrazione delle Societa Partecipanti alla Fusione sono giunti alla determinazione del
seguente rapporto di cambio (il “Rapporto di Cambio™):

- a fronte dell’annullamento (7} delie n. 108.000.000 azioni rappresentanti Uintero
capitale sociale di Fimei, tutte detenute da Rossini Investimenti, nonché (%) delle
n. 82.550.000 azioni rappresentanti I’intero capitale sociale di Rossini
Investimenti, tutte detenute da Rossini Sarl,

- saranno riassegnate alla stessa Rossini Sarl tutte le n. 108.368.721 azioni ordinarie
di Recordati attualmente detenute da Fimei ovvero quel diverso numero di azioni
che sara detenuto da Fimei nel capitale sociale di Recordati alla Data di Efficacia
della Fusiome (in altri termini, 2 Rossini Sar, alla data odierna, sarebbero
riassegnate 1,313 azioni Recordati per ogni azione Rossini Investimenti),

con mantenimento da parte dei soci terzi (ossia diversi da Rossini Sarl a seguito delia
Fusione, nonché dallo stesso Emittente) delle azioni ordinarie di Recordati dai medesimi
detenute prima della Data di Efficacia deila Fusione.

Alla fuce di quanto precede, la Fusione non comportera alcuna variazione del capitale
saciale della Societd Incorporante, né il pagamento di conguagli in denaro. $i evidenzia
inoltre che il profilo patrimoniale e reddituale dell’entita risultante dalla Fusione risultera
sostanzialmente in linea con guello attuale defl’'Emitiente ¢, in particolare, la Fusicne non
altererd la posizione finanziaria netta e quindi la capacita di investimento di Recordati, ne
Ia strategia o politica di allocazione del suo capitale.




Si rinvia, per una pifi esauriente illustrazione delle ragioni che giustificano i Rapporto di
Cambio, aile relazioni redatte dai consigli di amministrazione delle Societs Partecipanti alla
Fusione ai sensi dell’articolo 2501-guingutes del codice civile {(nonché, con riguardo a
Recordati, dell’articolo 7G, comma 2, del regolamento adottato con delibera Consob n.
11971 del 14 maggio 1999, in conformita allo schema n. 1 del relativo allegato 3A), che
saranmo messe a disposizione del pubblico net termini e con le modalita previsti ai sensi di
legge e di regolamento.

Tenuto conto del Rapporto di Cambio, per effetto della Fusione il capifale sociale di
Recordati sara suddiviso come segue, fatte salve eventuali comunicazioni circa variazioni di
partecipazioni rilevanti ¢ variazioni al numero di azioni proprie indipendenti daila Fusione:

Dichiarante Azionista diretto % del capitale Totale
sociale
CVC Capital Partners - o o
VI Limited Rossini Sarl 51,820% 51,820%
Fidelity Managemenf 7
& Research (Japan) 0,097%
Limited
Fidelity Tnstitutional
Asset Management 0,308%
Trust Company
FMR LLC FIAMLLC 0,238% 5,902%
Fidelity Management
& Research Company 4,509%
TLLC
FMR Investment
Management (UK) 0,750%
Lirmted
MAWER MAWER
INVESTMENT INVESTMENT a 0
MANAGEMENT | MANAGEMENT | 0% [ 0%
LD LD T, S
Azionisti terzi (con
partecipazioni inferiori
al 3% del capitale - 35,846% 35,846%
sociale) alla data
“odierna
Azioni proprie alla data Recordati 1,427% 1,427%
odierna

MODALITA DI  ASSEGNAZIONE DELLE AZIONI DELLA SOCIETA
INCORPORANTE E DATA DI GODIMENTO DELLE STESSE
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In conseguenza del perfezionamento della Fusione, e azioni rappresentanti Vintero capitale
sociale di Fimei e le azioni rappresentanti 'intero capitale sociale di Rossini Investimentt (”C
saranno annullate ¢, stante il Rapporto di Cambio indicato nel precedente articolo 3 del ™

Recordati alla Data di Efficacia della Fusione).

Tale riassegnazione avverrd mediante aggiomamento delle relative scritture conta y
azionl riassegnate saranno messe a disposizione di Rossini Sart secondo le forme p
della gestione accentrata delle azioni in regime di dematerializzazione da parte di Moty 7«
Titoli S.p.A.., a partire dal primo giorno lavorativo utile successivo alla data di efficacia della
Fusione. Tale data sara resa nota mediante apposito avviso pubblicato sui sito internet di

Recordaii. g
DATA A PARTIRE DALLA QUALE LE AZIONI DELLA SOCIETA g
INCORPORANTE ASSEGNATE IN CONCAMBIO PARTECIPERANNO AGLI | N
UTILI \\S\R

Le azioni ordinarie della Societd Incorporante che saranno riassegnate in concambio a
Rossini Sarl avranno data di godimento identica a quella delle azioni ordinarie di Recordati
in circolazione alla data di efficacia della Fusione e attribuiranno ai loro titolari diritti
equivalenti a quelli spettanti ai titolari delle azioni ordinarie della Societa Incorporante in
circolazione al momento dell’assegnazione.

DATA DI EFFICACIA CIVILISTICA, CONTABILE E FISCALE DELLA FUSIONE

E previsto che I'Operazione si perfezioni nel corso del primo semestre dell’esercizio 2021 e
in ogni caso successivamente alla data di approvazione dei bilanci delie Societa
Incorporande relativi all’esercizio al 31 dicembre 2020 e della loro sitvazione patrimontale
di chiusura al 31 marzo 2021.

Nei tempi tecnici strettamente necessari immediatamente dopo 'apptovazione delle citate
situazioni patrimoniali di chissura, le Societd Partecipanti alta Fusione stipuleranno l'atto
di Fusione e lo depositeranno presso il competente Registro delle Imprese. Le operazioni
delle Societa Incorporande saranno quindi imputate al bilancio della Societa Incorporante
dal 1° aprile 2021 (la “Data di Efficacia Coatabile™).

La stessa Data di Efficacia Contabile sard considerata data di decorrenza per gli effetti di cui
all’articolo 172, comma 9, del D.P.R. 22 dicembre 1986, n. 917.

Ad sensi dell’articolo 2504-bis, comma 2, del codice civile, la Fusione produrra i propri effetti
civilistici a far data dalPultima delle iscrizioni prescritte dall’articolo 2504 del codice civile
(la “Data di Efficacia”). A partire da tale data la Socicta Incorporante sebentrerd in tuffi i
rapporti giuridici attivi e passivi facenti capo alle Societd Incorporande.

ASPETTI CONTABILI DELLA FUSIONE



Le fusioni tra societd controllanti e societd controflate non rientrano neil’ambito di
applicazione del principic contabile IFRS 3, per cui nella prassi & possibile rinvenire punti
di vista e approcct differentt nella valutazione degli aspettt contabili.

* Quando ia controllata é la societa incorporante e il bilancio consolidato redatto dalla societa
controllante non é pubblico o utile per gli investitori, pud essere opportune, a seguito della
fusione, impiegare il bilancio della controllata-mcorporante quale bilancio di riferimento per
contifiiarie a soddisfare le esigenze di coloro che si avvaigono di tale strumento ai fini delle
proprie decisioni.

Sulla base di tali condizioni, il ¢.d. “approccio legale” rappresenta il metodo preferibile per
ricoroscere gli effetti contabili dell’Operazione. In particolare, in tale circostanza e sulla base
della struttura dell’Operazione, si ritiene applicabile Papproccio legale utilizzando il “boak
value”, in alternativa al metodo del “fair value”, in quanto ke exntitd controllanti incorporate
non soddisfano la definizione di “business” presente nel principio contabile [FRS 3.

Sulla base di tale approccio:

- il bilancio a seguito defla Fusione rispecchierd tale Operazione dalla prospettiva delta
societd controllaty;
- gli importi relativi all’acquisizione dellz controllata-incorporante da parte della

controllante iscritti in precedenza nel bilancio consolidato non saranno iseritti dalia
congrollata;

- la controllata contabilizzera I'Operazione come un apporto da parte della controliante
a valori contabili, iscrivendo le poste attive acquisite identificabili e le passivitd assunte
dalla controllante al loro valore storico contabile e la differenza come patrimonio
netto;

- il valore contabile delle attivitd e defle passivitd detenute dalla controflata & lo stesso
sia prima che dopo ia Fusione e non vi é alcuna contabilizzazione di eventuali
rettifiche di fuir value o la rilevazione di avviamenti relative alle attivita e alle passivita
della controllata che siano state iscritte da parte della controllante al momento

. dell’acquisizione della controllata nel proprio bilancio consolidato;

- nel bilancio separato, le informazioni comparative non devono essere rideterminate
per mcludere 1 valori della controllante incorporata ¢ la situazione patrimoniale-
finanziaria e il risultato economico di questultima sono riflessi nel bilancio separato
solo a partire dalla data in cui € avvenuta la Fusione.

In considerazione del faito che il valore dei patrimoni neiti delie Societd Incorporande versa
sostanzialmente a coincidere con il valore delle azioni ordinarie di Recordati detenute
direttamente da Fimei e indirettamente da Rossini Investimenti (faite salve eventual? poste
di attivo patrimeniale iscritte da Rossini Investimenti a fronte del succitato beneficic ACE),
il bilancio dell’entita risuitante dalla Fusione sard quindi sostanzialmente in lireea con quello
-attuale deli’Emittente-nomm - -

RIFLESSI TRIBUTARI DELLA FUSIONE

La prospettata Fusione & fiscalmenie neuirale ai sensi e per ghi effetti dell’articolo 172 del
D.PR. n 917/1986
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10.

11.

Gli effetti fiscali della Tusione, come indicato nel precedente articolo 6, decorreranno, ai Qg‘:}

T

sensi dell’articolo 172, comma 9, del D.P.R. n. 917/1986, a partire dalla Data di Efficacia__.., S
Contabile. RIS

{stante fe normative vigenti, tale beneficio dovra essere computato sul minore importo di
patrimonio netto contabile della Societa Incorporante).

Posto che Fimei e Recordati hanno optato, insieme alla controllata Itaichimici S.p.A., per il
regime del consolidato fiscale ai sensi degli articoli 117 e seguenti del D.P.R. n, 917/1986,
con validita per il triennio 2019-2021 per Fimei e Recordati e per il triennio 2018-2020 per '
Fimei e Italchimici S.p.A., si precisa che, a seguito della Fusione della consolidante Fimei

nella Societa Incorporante, la tassazione di grappo proseguira, ai sensi di quanto previsto %
dallarticolo 11, comma 2, del Decreto ministeriale 1° marzo 2018, in capo a Recordati in R\f\‘ﬁ
qualitd di consolidante. \

TRATTAMENTO RISERVATO A PARTICOLART CATEGORIE DI SOCI E AGLI

AMMINISTRATORI
In nessuna delle Societa Partecipanti alla Fusione esistono speciali categorie di soci né
possessori di titoli diversi dalle azioni ai quali siano riservati, in dipendenza delta Fusione, Y
trattamenti particolari.

Nessun vantaggio particolare in commessione all'Operazione & previsto a favore degli
amministratori delle Societd Pastecipanti alla Fusione,

RECESSO

Entrambe le Societa Incorporande rivestono natura di folding e hanno come oggello soctale
esclusivo Passunzione, la detenzione, la gestione ¢ la dismissione, in forma imprenditoriale
¢ organizzata, defla partecipazione (in via diretta o indiretta) in Recordati e nelle societd
affiliate di Recordati.

La Fusione non comportera quindi aleuna modifica della clauscla delf’oggetto sociale che
integri un cambiamento significativo dell’attivita della Societa Incorporante, né tantomeno
determinera Pesclusione dalla quotazione di Recordati.

Ne consegue che agli azionisti che non concorrano all’adozione della delibera di fusione non.
spettera il diritto di recesso ai sensi dell'articolo 2437, comma 1, lettera a) o dell'articolo
243 7-guinguies del codice civile, né ad alcun altro titolo.

NOTIFICA DELLA FUSIONE ALLA PRESIDENZA DEL CONSIGLIO DEL
MINISTRI AT SENSI DELLA NORMATIVA “GOLDEN POWER”



La Fusione & soggetta all’'obbligo di notifica alla Presidenza del Consiglio dei Ministri ai
sensidel D.L. n. 21/2012, convertito con la L. n. 56/2012, recante “ Norme in materia di poter
speciali sugli assetti societari nei settori della difesa e della sicurezza nazionale, nonché per Ie attivita di
rilevanza strategica nei settori dell'energia, dei trasporti e delle comunicazioni” e successivi
provvedimenti in materia; la “Disciplina Golden Power”) e sard attuata rediante la stipula
dell'atto di fusione solo qualora non siano esercitati 1 poteri speciall previsti dalla citata
disciplina.

12. CONDIZIONI DELLA FUSIONE

11 perfezionamento della Fusione ¢ subordinato, olire che all’approvazione da parte delle
assemblee straordinarie delle Societd Partecipanti alla Fusione ai sensi dell’articoio 2502 del
codice civile, al verificarsi delle, ovvero {ove consentito) alla rinuncia alle, scguenti
condizioni:

(a) la mancata ricezione, entro la Data di Efficacia, di comunicazioni della Presidenza
del Consiglio dei Ministri inerenti P'esercizio di veti e/o rilievi ¢/o I'apposizione di
condizioni inn merito alla Fusione ai sensi della Disciplina Golden Power;

{b) il rilascio da parte dellesperto comune nominato ai sensi dellarticolo 2501-sexies del
codice civile di un parere positivo circa {a congruita del Rapporto di Cambio;

{c) it mancato verificarsi, entro la Data di Efficacia, di uno o pii eventi o circostanze che
producano un effetto negativo sulle attivita, sui rapporti giuridici, sulle passivita e/o
sui risultati gestionali delle Societd Partecipanti alla Fusione, rilevante e comungue
tale da aiterare il profilo di rischio o le valutazioni poste a base defla determinazione
del Rapporto di Cambio;

{(d) I'assenza, alia Data di Efficacia, di pegni o altri diritti reali di terzi sulle azioni
rappresentative dell’intero capitale sociale di Fimel e sulle azioni rappresentative
dell'intero capitale sociale di Rossini Investimenti, sui conti correnti di Fimei e di
Rossini Investimenti, su eventuali crediti vantati da Rossini Investimenti nei confronti
di Fimei, nonché di garanzie personali prestate da Rossini Investimenti nell’ambito
dell’operazione di acquisizione indiretta di Recordati da parte di Rossini Investiment:
stessa tramite 'acquisizione dell'intero capitale scciale di Fimei.

La documentazione indicata nell’articolo 2501-septies del codice civile sara depositata net termint
e con le modalitd previsti ai sensi di legge e di regolamento.

Sono fatti salvi aggiornamenti, variazioni e integraziont anche wumerici al presente Progetto di
Fusione e-aflo statuto-sociale del’Emittente qui accluso- sub-Allegato -4, quali consentiti dalia

normativa o eventualmente richiesti dalle competenti autoritd di vigilanza o dai competenti uffici
del registro delle imprese.

wRE O ERRE KEW



Allegalo:

A.  statuto sociale vigente di Recordati.
Milano, 1 ottobre 2020

Recordati S.p.A.

s Qeoane,
Andrea Recordati
Amministratore Delegato

Rossini Investimenti 5.p.A.

AS ¢ H
i iy vl 0 1M
Giampiero Mazza
Presidente det Consiglio di Amministrazione

Fimei S.p.A.

Cai gt 3 €. [T

Giampiero Mazza
Presidente del Consiglio di Amministrazione
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Copia su supporto informatico conforme al documento originale, su supporto
cartaceo, ai sensi dell'art. 22, D.Lgs. 7 marzo 2005 n. 82, in termine utile di
registrazione per il Registro Imprese di Milano-Monza-Brianza-Lodi

Firmato Andrea De Costa
Milano, 13 aprile 2021

Assolto ai sensi del decreto 22 febbraio 2007 mediante M.U.L






